ENQUEST PLC, 27 mars 2013
Resultat for de 12 manaderna fram till 31 december 2012.

Fortsatt kraftig generering av kassaflode.
Utforandet av stora projekt gar enligt planerna.

Om inget annat anges, ar alla uppgifter fore extraordinara poster och nedskrivning av 6kat skaligt marknadspris, och anges i
USA-dollar.

Hojdpunkter

=  EnQuest gjorde bra ifran sig under 2012, med en produktion pa 22 802 BOEPD, éver prognosens mittpunkt,
pa grund av ett framgangsrikt borrningsprogram.

=  EnQuests netto-2P-reserver i bérjan av 2013 var 128,5 MMboe, en 6kning med 11,5 % jamfort med bdrjan
av 2012. Detta speglar ett reserverséattningsforhallande pa 262,2 % och en reservlivsléangd pa 15,6 ar.

» Intakter pa USD 889,5 miljoner, EBITDA pa USD 626,2 miljoner och kontanter som genererats genom
verksamheten pa USD 593,9 miljoner, vilket visar pa en stark underliggande verksamhetsprestation och
kostnadskontroll.

= Vinsten efter skatt var USD 259,7 miljoner, en 6kning med 90,8 % jamfort med foregaende ar.

= 2012 ars kapitalinvestering i tillgangar avseende egendom, anlaggningar och utrustning for olje- och
gasutvinning uppgick till USD 802,9 miljoner.

=  Alma/Galia-utvecklingsprojektet vantas generera den forsta oljan under fjarde kvartalet 2013. Det nya
Kraken-projektet vantas lamna in sin faltutvinningsplan (FDP) under andra kvartalet 2013.

= Prognosen fér genomsnittlig produktion for helaret 2013 ligger pa mellan 22 000 BOEPD och 27 000
BOEPD, eftersom cirka 1 000 BOEPD har forlorats, huvudsakligen pa grund av avstangning av Brent-
pipelinen av en tredje part, under forsta kvartalet 2013.

2012 2011 Andring
0

Produktion (BOEPD) 22 802 23 698 (3,
Intéakter (MUSD) 889,5 936,0 (5,0)
Realiserat oljepris USD/bbl 111,6 107,6 3,7
Bruttoresultat (MUSD) 441,3 4442 (0,1)
Resultat fore skatt och finansnetto (MUSD) 405,1 390,1 3,8
Resultat efter skatt (MUSD) 259,7 136,1 90,8
EBITDA * (MUSD) 626,2 629,1 (0,5)
Kassaflode fran verksamheten (MUSD) 593,9 656,3 (9,5)
Redovisad basvinst per aktie (cent) 46,2 7,6 507,9
Nettokassafléde ~ (MUSD) 89,9 378,9 (76,3)

** EBITDA beraknas genom att ta verksamhetsresultatet fére skatt och finansiella intékter/(kostnader) och lagga tillbaka nedskrivningar (efter justering for nedskrivning av
oOkat skaligt marknadspris), vardeminskningar, forsamringar och avskrivningar gallande immateriella olje- och gastillgangar. ** Nettokassaflodet bestar av kontanter och

vardepapper minus lan pa den redovisade kassaflddesanalysen med datum 31 december.

EnQuests verkstallande direktor Amjad Bseisu kommenterade féljande:

“Under 2012 skapade vart framgangsrika borrningsprogram och starka verksamhetsprestation 22 802 BOEPD,

vilket lag éver prognosens mittpunkt. Detta drevs av fem produktionskallor som togs i bruk, och av en stark
verksamhetsprestation pa Thistle och Dons. Under 2012 genererade EnQuest 593,9 MUSD i kassafldde fran
verksamheten. Under de tre ar som gatt sedan vi bérjade har vi skapat en stark teknikinriktad organisation som
har genererat ett sammanlagt kassaflode fran verksamheten pa éver USD 1,5 miljarder.

Genomférandet av vara stora nya utvecklingsprojekt gar enligt planerna. Alma/Galia ska bdrja producera sin
forsta olja under fjarde kvartalet i ar. Vi tdnker inlamna var faltutvinningsplan (FDP) for det nya Kraken-projektet
under andra kvartalet 2013. Genom Kraken- och Alba-férvarven och den 27 licensrundan (Storbritannien) har vi
ytterligare breddat var tillgangsbas. Under 2012 férdubblade EnQuest antalet UKCS-block dar det har intressen,
och etablerade sin narvaro i oljefalt utanfér Nordsjons kust langs Storbritannien. | slutet av 2012 hade EnQuest
Okat 2P-reserverna till 128,5 MMboe, vilket representerar ett reserversattningsforhallande pa 262,2 % och en
reservlivslangd pa over 15 ar”.



Utsikterna for 2013

Sammanfattning

=  Prognosen fér genomsnittlig produktion for helaret 2013 ligger pa mellan 22 000 BOEPD och 27 000
BOEPD, eftersom cirka 1 000 BOEPD forlorades, huvudsakligen pa grund av avstangningar av Brent-
pipelinen av en tredje part under forsta kvartalet 2013.

=  Sammanlagt tdnker EnQuest leverera 12 kallor under 2013. Bland dessa ingar sex produktionskallor, tre
insprutningsskallor och tre utforsknings-/utvarderingskallor

= Kapitalkostnaderna under 2013 vantas ligga pa cirka USD 750 miljoner med omkring USD 350 miljoner som
investeras i Alma/Galia-projektet och omkring USD 75 miljoner i férutvecklingskostnader for det nya Kraken-
projektet, fore inlamning av faltutvinningsplanen (FDP). Forutvecklingskostnaden for Kraken har i sig en
utvarderingskalla att borras under andra kvartalet 2013.

= Produktions- och transportkostnaderna for 2013 vantas ligga pa mellan USD 310 miljoner och 340 miljoner.

= Utforskning och utvardering. Utvarderingskallor kommer att borras vid Cairngorm och Kraken. Under andra
halvaret 2013 vantas en utforsknings-/utvarderingskalla borras i Sabah-omradet, utanfér Malaysias kust

= Utvecklingsmdjligheter. Olika alternativ for ett foreslaget Crathes/Scolty-projekt haller pa att studeras. Ett
antal utvecklingsalternativ vid Kildrummy utvarderas fortsatt. Utvecklingsstudier gallande Crawford/Porter
fortsatter aven.

= EnQuests produktionslicenser i Storbritannien 6kade i antal fran 22 i boérjan av 2012, till 39 i bérjan av 2013,
inklusive 11 licenser fran Storbritanniens 27 licensrunda.

=  EnQuest fortsatter att leta efter fler mojligheter bade i Storbritannien och internationellt.

Efter produktions- och utvecklingstillgang

Thistle/Deveron

= | februari 2013 tillkdnnagav EnQuest att féretaget hade godkant nast fas i projektet for att forlanga Thistles
livslangd, vilket underlattades av att det kvalificerade sig fér Storbritanniens statliga Brownfield-
stédprogram. Thistles nuvarande borrkampanj har férlangts. Sista kallan i nuvarande fas, som ar en ny
produktionskalla i West Fault-blocket, kommer att borras under andra kvartalet 2013. Borrning avslutas
sedan for Thistle under ett ar, for att programmet for livslangdsforlangning ska kunna fortsatta

= Pagrund av tredjepartens avsténgning av Brent-pipelinen, stangs produktionen fran Thistle av under forsta
kvartalet 2013 i atta oplanerade dagar.

Dons

=  Producenten Dons sydvastra omrade 6 DS vantas komma i bruk under andra kvartalet 2013. En anknuten
vatteninsprutningskalla kommer att borras senare under aret. Vastra Don W6 (NJ) vatteninsprutningskalla
kopplades in och togs i bruk under forsta kvartalet 2013

= Pagrund av tredjepartens avstédngning av Brent-pipelinen stangdes produktionen fran Dons av under forsta
kvartalet 2013 i atta oplanerade dagar.

Heather/Broom
=  Borrningsprogrammet vid Heather borjar under tredje kvartalet, nar Thistle-borrningen ar klar

Alma/Galia:

= | februari 2013 tillkdnnagav EnQuest att det godkant en 6kning i omfattningen och specifikationen av
Alma/Galia-projektet med malet att férlanga faltlivslangden, dar verksamhetskostnaderna optimeras, dar
mojligen en andra utvecklingsfas maojliggoérs.

=  Forsta oljan fran Alma/Galia planeras utvinnas under fjarde kvartalet 2013

Kraken
= Det nya Kraken-projektets FDP vantas inlamnas under andra kvartalet 2013. Malet ar att forsta oljan ska
utvinnas under 2016.

Genomgang av 2012

Ekonomi

= Det starka kassaflodet fortsatte. Kassaflodet som genererades av verksamheten uppgick till USD 593,9
miljoner, med ett nettokassaflode pa USD 89,9 miljoner i slutet av 2012, efter ett kassautfléde pa USD 842,3
miljoner pa kapitalkostnaderna.

= Skatteforlusterna 6kade till cirka USD 600 miljoner i slutet av 2012, vilket speglade investeringsprogrammet

= 2012 ars intakter pa USD 889,5 miljoner var 5,0 % lagre &n under 2011, pa grund av den vantade
nedgangen i produktionen, vilket delvis kompenserades genom 6kningen i det realiserade genomsnittspriset
per oljefat som saldes. Intakterna foér 2012 var ocksa lagre an under 2011 pa grund av en sankning pa USD
24,4 miljoner under 2012, jamfort med en 6kning pa USD 14,6 miljoner under 2011



* Resultatet fran verksamheten fére skatt och finansnetto var USD 405,1 miljoner, en 6kning pa 3,8 % jamfort
med 2011. Detta speglar en nedgang pa USD 44 miljoner i kostnaden for salda varor, vilket delvis visas
genom en USD 39 miljoners andring i 6kningspositionen och dven en minskning i verksamhetskostnadernas
absoluta niva. Den underliggande verksamhetsprestationen och kostnadskontrollen var stark

= Resultatet efter skatt 6kade med 90,8 % till USD 259,7 miljoner, huvudsakligen pa grund av en nedgang i
inkomstskattutgifterna jamfért med 2011.

e  Anmarkningsvarda var bland annat en USD 175,9 miljoners vinst pa ett forfogande av en utplacering av ett
35 % agande i Alma/Galia. Det var dven en USD 143,9 miljoners férsamring i Heather och Broom-hubben
efter en forsening i produktionsfaserna, sarskilt for att medge borrning i West Fault Block-kallan vid Thistle
under 2013. Det var dven en 6kning i den beraknade kapitalkostnaden med anknytning till programmet for
faltlivslangdsférlangning. Heather och Broom-hubben arvde ett hogt bokfort varde pa USD 423 miljoner,
vilket speglar en skalig 6kning i vardet nar Lundin képte Heather och Broom-tillgangarna fore EnQuests
bildande.

e 2012 ars kapitalinvestering i de materiella oljetillgangarna uppgick till USD 802,9 miljoner. Detta omfattade
USD 367,1 miljoner som investerades i EnQuests existerande producerande falt och USD 421,3 miljoner i
genomférandet av Alma/Galia utvecklingsprojektet, av vilka USD 86,7 miljoner var den barande delen.

» Kontanterna frdn 2012 som genererades fran verksamheten, uppgick till USD 593,9 miljoner, ar lagre an
motsvarande USD 656,3 miljoner under 2011, huvudsakligen pa grund av en 6kning pa USD 67,5 miljoner i
joint venture-fordringar vid arsslutet, huvudsakligen med avseende pa Alma/Galia

Produktion, utveckling och reserver

Netto dagligt genomsnitt Netto dagligt

2012 genomsnitt
2011

(BOEPD) (BOEPD)
Thistle/Deveron 8 058 5436
Don-falten 10 992 12770
Heather/Broom 3752 5492
Summa 22 802 23 698

Thistle/Deveron

= Basoljeproduktionen 6kade betydligt jamfort med 2011, delvis beroende pa mer palitliglig strém och pa
Okade vatteninsprutningshastigheter, vilket komplementerades av tre eldrivna nedsankningsbara pumpar
(ESP). Deveron P1 ESP-oljekallan bérjade sin produktion sent under foérsta kvartalet 2012, med en
produktivitet som lag hogt enligt berakningarna fére borrningen bérjade. Kallan i A59/45 omrade 6 blev klar
sent i september och ESP kom i bruk i oktober 2012. Efter en framgangsrik kabelintervention, togs kallan
Thistle A27/17 i bruk igen i december, vilket hjalpte till att 6ka produktionsnivaerna i arsslutet. Det nya
gasturbinsdrivna kraftaggregatet hissades upp pa Thistle-plattformen under 2012 ars andra halft, en viktig
milstolpe i Thistles projekt for att dka livslangden

Dons/Conrie

= Den vantade minskningen jamfért med forra aret berodde huvudsakligen pa nedgangen i produktion fran S5-
kallan, som borrades och togs i bruk under 2010. | juli 2012 pa Don Southwest togs kallan S11 i bruk med en
god inledningshastighet. Kéllan W2 pa West Don 6vergavs i september. Sedan togs kallan W5, ett sidospar
till kallan W2, i bruk i oktober. En ny vatteninsprutningskalla, W6, borrades under 2012 och kopplades in
under forsta kvartalet 2013. Pa Don Southwest, togs S10Y i bruk under fjarde kvartalet 2012, enligt
férvantningarna

Heather/Broom

= Nedgangen jamfoért med forra aret pa Heather/Broom var vantad, vilket speglade den naturliga nedgangen
fran Broom BR2. Anlaggningsledningen pa Heather var tillfredsstallande, vilket resulterade i hog
produktionseffektivitet

Alma/Galia

= EnQuest gjorde bra ifran sig i utvecklingen av sin nya Alma/Galia-hubb under 2012, och avslutade aret enligt
planerna med den férsta oljan under fjarde kvartalet 2013. Sex kéllor batchborrades under 2012 (K1 till K6).
De tre som hade borrats genom reservoaren vid arslutet hade alla samma eller hdgre produktion én
prognosen

Kraken
=  Sedan EnQuests forvarv av 60 % av Kraken under 2012 och dess 6vertagande av verksamheten i det
foreslagna utvecklingsprojektet i september 2012, har EnQuest arbetat nara med sina partners infor



inlamnandet av projekt-FDP:et under andra kvartalet 2013 och mot méalet forsta oljan under 2016

Reserver

= 11,5 % tillvaxt ar fran ar i granskade netto-2P-reserver till 128,5 MMboe, ett starkt
reserversattningsforhallande pa 262,2 %, efter en produktion pa 8,2 MMboe under 2012. Reservtillvaxten
drevs av 20,4 MMboe, med anknytning till EnQuests 20 % direkta intresse i Kraken. Méjliga resurser ifraga
om det aterstaende 40 % Overskjutande intresset vantas betraktas som 2P-reserver efter att FDP har
inlamnats. Mojliga nettoresurser har 6kats med 62,9 MMboe i férhallande till EnQuests intressen i Kraken.

Slut

For mer information, kontakta:

EnQuest PLC Tel: +44 (0)20 7925 4900
VD Amjad Bseisu

Jonathan Swinney (CFO)

Michael Waring (Chef for Kommunikation & Investor Relations)

Finsbury Tel: +44 (0)20 7251 3801
James Murgatroyd

Conor McClafferty

Dorothy Burwell

Presentation for analytiker och investerare

En presentation for analytiker och investerare kommer att ges kl. 09.30 idag. Presentationen och fragestunden
kommer ocksa att finnas tillganglig via en ljudwebbsandning som finns under fliken for investerarrelationer pa
EnQuests webbplats www.enquest.com. Méjlighet till telekonferens kommer aven att finnas kl. 09.30 pa foljande
nummer:

Storbritannien: +44 (0) 20 7784 1036
USA: +1 646 254 3365

Information till redaktorer

EnQuest ar den storsta fristdende brittiska producenten i den brittiska Nordsjon. EnQuest ar borsnoterat pa bade
London-bérsen och NASDAQ OMX Stockholm. Det ingar i FTSE 250 index. Bolaget har tillgangar i
utvinningsfalten Thistle, Deveron, Heather, Broom, West Don, Don Southwest och Conrie, och i Alma- och
Galiaprojektet. | slutet av 2012, inklusive de licenser som EnQuest erbjéds genom Storbritanniens 27°
licensrunda, hade EnQuest intressen i 39 produktionslicenser som tackte 55 block eller delblock i UKCS, av vilka
31 licenser drivs av EnQuest. EnQuest &ger aven intressen i tva block utanfér kusten i Sabah, Malaysia.

EnQuest anser att UKCS innehaller en betydande kolvatebassang i ett lagriskomrade, som fortsatter att gynnas
av omfattande installerad infrastruktur och kompetent arbetskraft. EnQuest anser att dess tillgadngar erbjuder
mojligheter till organisk tillvaxt, driven av utnyttjandet av existerande infrastruktur pa UKCS och exploatering med
lag risk i ndrheten av faltet.

Framatblickande uttalanden: Detta pressmeddelande kan innehalla vissa framatblickande uttalanden
betraffande EnQuests férvantningar och planer, strategi, ledningsmal, framtida prestationer, produktion,
kostnader, intakter och andra trender. Dessa uttalanden och prognoser innebar risker och osakerheter eftersom
de har med handelser och beror pa omstandigheter som kan intraffa i framtiden. Det finns ett antal faktorer som
kan leda till att faktiska resultat och utvecklingen avviker fran vad som uttryckts eller antytts i dessa
framatblickande uttalanden och prognoser. Dessa uttalanden har gjorts med hanvisning till prognostiserade
prisférandringar, ekonomiska villkor och nuvarande lagstiftning. Ingenting i denna presentation skall uppfattas
som en vinstprognos. Tidigare kursutveckling kan inte aberopas som vagledning for framtida resultat.


http://www.enquest.com/

