ENQUEST PLC, 14 augusti 2012
Resultat fran de sex manaderna till och med 30 juni 2012
Stark kassaflédesgenerering
2012 ars produktion och stora projekt ligger i fas.

Om inget annat anges, ar alla uppgifter fére extraordindra poster och nedskrivning av 6kat skaligt marknadspris

(depletion of fair value uplift), och anges i USA-dollar.

Hojdpunkter

=  EnQuest presterade val under H1 2012 med en produktion pé 20 253 Boepd och inkomst pa 440
miljoner USD

= 2012 &rs produktion ligger i fas for hela aret pa mellan 20 000 Boepd och 24 000 Boepd och dartill
kommer ytterligare borrning under den andra halvan, inklusive S10 och S11 som tas i produktion
vid Don Southwest.

= Kassaflodet frAn verksamheten var fortsatt stark, 240 miljoner USD genererades under H1 2012

=  Cash capex pa 504 MUSD investerades huvudsakligen i sex-brunns-borrningsprogrammet (six well
drilling programme) och i att inférskaffa och utrusta fartyget till Alma/Galia som ska anvandas till
flottning, produktion, magasinering och avlastning (“FPSQO”)

= Vinst efter skatt 6kade med 87 % till 129 miljoner MUSD, i huvudsak beroende pa& en minskning av
inkomstskatten jamfért med H1 2011.

= Utvecklingsprojektet Alma/Galia ligger fas for férsta olja under Q4 2013 enligt planering. EnQuest
ingick ett avtal om att lagga ut 35 % av utvecklingen pd KUFPEC

= Betydande affarsutvecklingstakt under H1 2012; inklusive avtal om att férvarva 60 % av det
foreslagna Kraken-projektet, ytterligare 20 % av Kildrummy-upptackten, den kvarvarande delen av
Cairngorm-upptéckten p& 50 % och ytterligare 18,5 % av produktionsfaltet West Don.

= En ny kreditforman pa uppemot 900 MUSD gick igenom under Q1 2012

H1 2012 H1 2011
Produktion (Boepd) 20253 25210
Intakter (MUSD) 440,1 511,4 (13,9)
Realiserat oljepris USD/Fat (avspeglar hedge) 111,58 106,72 4,6
Bruttoresultat (MUSD) 204,1 232,5 (12,2)
Resultat fore skatt och netto finansiella kostnader 192,6 2152 (10,5)
(MUSD)
Vinst efter skatt (MUSD) 129,3 69,0 87,4
EBITDA* (MUSD) 287,2 327,0 (12,2)
Kassaflode fran rérelsen (MUSD) 239,6 338,4 (29,2)
Kassaflode fran rérelsen per aktie (cent) 29,8 42.3 (29,6)
Fortjanst per aktie (cent) 15,8 2,8 464,3
Netto kontant** (MUSD) 92,6 265,7 (65,1)

* EBITDA beréknas genom att ta vinst fran verksamheten fére skatt och finansiella intakter/(kostnader) med avdrag for vinst pa& avyttring av tillgéngar till salu
och aterfora vardeminskningar, nedskrivningar och lagga tillbaka vardeminskningar, avskrivningar, nedskrivningar, férsamring och avskrivningar pa
materiella och immateriella olje- och gastillgéngar. ** Netto kontant innebér likvida medel och kontantvéardet minus I&n enligt kassaflodesredovisningen fran
30 juni.

EnQuests verkstéallande direktér Amjad Bseisu sa:

“Under arets forsta sex manader gjorde EnQuest betydande framsteg inom affarsutveckling,
projektgenomférande och produktion. Thistles starka produktion gor att vi kan garantera att var
uppskattning av helarsproduktionen for 2012 uppnar malet, trots ogynnsamma vaderforhallanden under
Q1 2012 och stangningar av tredjeparts oljeledningar under Q2 2012. Utvecklingen av Alma/Galia ligger
i fas och vi ingick ett avtal om att lagga ut 35 % av arbetet pA KUFPEC. Dessutom har vi ett gott
samarbete med vara partners nar det géller att utveckla Kraken-projektet s langt att vi kan inkomma
med en faltutvecklingsplan (“FDP").

Under forsta halvaret av 2012 ingick vi avtal om sex nyanskaffningar och ansokte om flera nya block via
Storbritanniens 27° licensieringsrunda. Var utvecklingskapacitet har vuxit betydligt och antalet anstéllda
narmar sig nu det fyrdubbla jamfort med tva &r bakat. Vi kommer dven fortsattningsvis inkomma med
nya utvecklingsprojekt for godkannande, bade fran var befintliga projektportfolio for upptéackter och nya
portfolios. Vart mal ar att bli den utvecklingspartner som valjs”



Netto dagligt Netto dagligt

genomsnitt genomsnitt H1 2011

H1 2012

(Boepd) (Boepd)
Thistle/Deveron 7 655 5612
Don-falten 8 895 14 065
Heather/Broom 3703 5533
Totalt 20,253 25210

Produktion, utveckling och reserver

Thistle/Deveron

= Deverons P1-brunn slutférdes under Q1 2012 och bdrjade produktion under Q2 2012, brunnens
produktivitetsniva placerar sig i den 6vre anden av den uppskattade nivan

= Base wellstock fortsatte att ligga hogre &n véntat pa grund av dkad vatteninjektionstakt

= Tio dagars nedstangning av Thistle och av Don pa grund av tredjeparts stangning av Cormorant-
ledningen

Don- och Conrie-félten

= | Don Southwest borrades tva brunnar; S10, som ersatte S1, borrades nara den ursprungliga
brunnen och gar i produktion under H2 2012; S11, som &r en ny brunn, togs i produktion i juli 2012,
efter att man hade borrat till horstens hdgsta punkt, samt toppa den lyckosamma S5. Bade S10 och
S11 uppfyllde férvantningarna

= Precis som uppméarksammats i EnQuests interim management statement i maj var den arliga
minskningen for Dons del vantad; detta berodde i sin tur i huvudsak pé avtagande produktion fran
S5-brunnen som borrades och togs i produktion &r 2010

Heather/Broom

=  Heather/Brooms produktion I&g fortsatt hog, men paverkades negativt under senare delen av Q2
2012 av tredjeparts icke inplanerade stangning av Ninian-ledningssystemet under 20 dagar, nu
ligger produktionen aterigen i fas. Reaktiveringsprogrammet for Heather-riggen fortsatte enligt
planerna

Alma/Galia

= Borrning paborjades i januari 2012. Borrningsarbeten har slutforts p& tre brunnar fram tills nu med
goda resultat. Brunn K1 landade pd 56 for hdgre an prognosen, brunn K2 6 fot hdgre och brunn
K3z 18 fot hdgre. EnQuest-producenten FPSO inférskaffades och flyttades till Hamburg och hér ar
arbeten med modifieringar och livsférlangande atgarder igdng. Projektets dvriga huvudaspekter
stammer 6verens med alla avtal som slutits med tanke pa undervattensmaterial och installationer
och med den forsta byggnadskampanjen offshore som ska dga rum under Q3 &r2012

Kraken

= Under forsta halvan av ar 2012 har EnQuest arbetat igenom en process for val av koncept vad
galler Kraken-projektet och betydande tekniska apparater och undervattensarbete ar pa vag. Nytt
3D-seismiskt undersdkningsmaterial har inforskaffats och den forsta tolkningen ar néra att avslutas.
Projektet ligger i fas for FDP-inlamning under H1 2013. EnQuest valkomnar Cairn som ny
projektpartner

Ovriga projekt

=  EnQuest utvarderar utvecklingsmdéjligheter nar det galler Crawford-féltet och Scolty/Crathes-falten
=  Resultaten fr&n provbrunnen pa Tryfan visade sig inte vara vinstgivande

Ekonomi

=  Stark generering av kassaflode, med ett kassaflode fran rorelse pa 240 MUSD, vilket resulterade i
en nettokassa pa 93 MUSD i slutet p& perioden

= Skatteforluster 6kade till cirka 580 MUSD, nagot som avspeglar tkade investeringar, inklusive
capex for Alma/Galia FPSO samt hyrstrukturer och forluster frAin Canamens elupphandling

= Inkomsterna frdn H1 2012 pa 440 MUSD var 14 % lagre 4n motsvarande for 2011. Detta hangde
samman med produktionsminskning, som delvis kunde kompenseras av en 6kning det
konstaterade genomsnittspriset for varje fat olja som salts.



= H1 2012 rorelseresultat fore skatt och netto finansiella kostnader var 193 MUSD, jamfort med
motsvarande pro-forma pa 215 MUSD under H1 2011
=  Enhetsproduktion och transportkostnad per tunna var 31,6 USD, enligt férvantan.

Nyheter ang affarsutveckling

= | maj 2012 ingick EnQuest ett avtal om att 6verlata 35 % av sin andel av utvecklingen av
Alma/Galia-oljeféltet till KUFPEC

=  Aktieinnehavarnas godkannande erhélls sa att EnQuest kunde képa upp ytterligare 15 % av
Kraken-upptackten med en ny totalandel pa 60 %. Mer &n 99,9 % av aktierosterna stodde
uppkopet. Genomforandet av uppképet ar foremal for slutgiltiga samtycken fran tillsynsmyndigheter
och partners

EnQuests styrelse

=  Den 1l:a augusti 2012 anslét sig Dr Phillip Nolan till EnQuests styrelse i egenskap av nytilltradd icke
verkstallande direktor; EnQuest valkomnar Phil till styrelsen, han har goda kunskaper i bade
férvaltning och teknik

Framtidsutsikter

Sammanfattning

=  Den genomsnittliga nettoexportproduktionen under 2012 ligger fas och uppnar heldrsmalet med ett
genomsnitt pa mellan 20 000 Boepd och 24 000 Boepd

=  Efter att AiIma/Galia lagt ut 35 % av arbetet pA KUFPEC kommer capex under 2012 att hamna pa
cirka 800 MUSD, varav runt 250 MUSD har investerats i Alma/Galia-produktionen

= Skatteforluster vid arsskiftet 2012 férvantas hamna pa cirka 615 MUSD, n&got som aterspeglar
kapital investeringar, hyrstrukturer och nyférvarv och som ger en férvantad géallande skattesats for
aret pa 31,5 %; denna gallande skattesatsen kan paverkas av flera olika anledningar, inklusive det
konstaterade oljepriset for resten av aret. Dartill kommer koncernen att ha ungefar 59 MUSD i
utgifter for Kraken fore handel. Detta kommer att konstateras efter att Krakens FDP har blivit
godkand

=  Precis som enligt tidigare berdkningar kommer den totala absoluta produktionen och
transportkostnaderna for 2012 vantas bli ungefar samma som for 2011

=  Kildrummys provborrning kommer att inledas under Q4 2012

=  EnQuest fortsatter att undersoka flera forvarvsmojligheter bade i Storbritannien och internationellt

=  EnQuest kommer att kunna nd mélet med en tillvaxttakt av den totala produktionen pé cirka 20 %
per ar, tidigare angivet for tidsperioden 2009 till 2014

Enligt tillgang

Thistle/Deveron

=  Omradet 6-P1 (ESP) produktionsbrunn kommer att tas i bruk under Q4 2012 och kommer att
atfoljas av en planerad omarbetning av en vatteninjektionsbrunn. Thistles nya gasturbin-generator
kommer att bestallas och beréknad starttid ar Q4 2012

Dons/Conrie:

=  S10 ska enligt plan tas i produktion pa Don Southwest senare under H2 2012

=  For West Dons del kommer W2 ledas &t sidan och en ny vatteninjektionsbrunn W5 kommer att
borras, bada under H2 2012

Heather

= Efter att reaktiveringsprogrammet har slutforts ar riggarbetena planerade att inledas runt slutet av ar
2012.

Alma/Galia

= Under H2 2012 inleddes samfélld borrning pa tre brunnar med Devon-reservoaren som mal.
Galisas FDP vantas snart ga igenom. Alma/Galia ligger i fas for forsta olja under Q4 2013

Kraken

=  EnQuest efterstravar tillsammans med sina partners att inkomma med FDP under H1 2013

Slut



For mer information, kontakta:

EnQuest PLC Tel: +44 (0)20 7925 4900
VD Amjad Bseisu

Jonathan Swinney (CFO)

Michael Waring (Chef for Kommunikation & Investor Relations)

Finsbury Tel: +44 (0)20 7251 3801
James Murgatroyd

Conor McClafferty

Dorothy Burwell

Information till redaktdrer

EnQuest ar den storsta fristhende brittiska producenten i den brittiska Nordsjon. EnQuest PLC &r
borsnoterat pd bade London-b6rsen och NASDAQ OMX Stockholm. Det ingar i FTSE 250 index.
Bolaget har tillgangar pa falten Thistle, Deveron, Heather, Broom, West Don, Don Southwest och Conrie
samt Alma och Galia. Vid slutet av juni 2012 hade EnQuest intressen i 29 produktionslicenser som
omfattade 36 block eller delar av block i UKCS, varav 22 licenser drivs av EnQuest.

EnQuest anser att UKCS utgor en betydande kolvatebassang i ett lagriskomrade, som fortsatter att
gynnas av omfattande installerad infrastruktur och kompetent arbetskraft. EnQuest anser att dess
tillgngar erbjuder majligheter till organisk tillvaxt, driven av utnyttjandet av existerande infrastruktur pa
UKCS och exploatering med lag risk i narheten av faltet.

Framatblickande uttalanden: Detta pressmeddelande kan innehdlla vissa framatblickande uttalanden
betraffande EnQuests forvantningar och planer, strategi, ledningsmal, framtida prestationer, produktion,
kostnader, intdkter och andra trender. Dessa uttalanden och prognoser innebér risker och osékerheter
eftersom de relaterar till handelser och beror pad omstandigheter som kan intraffa i framtiden. Det finns
ett antal faktorer som kan leda till att faktiska resultat och utvecklingen avviker fran vad som uttryckts
eller antytts i dessa framatblickande uttalanden och prognoser. Dessa uttalanden har gjorts med
hanvisning till prognostiserade prisférandringar, ekonomiska villkor och nuvarande lagstiftning. Ingenting
i denna presentation skall uppfattas som en vinstprognos. Tidigare kursutveckling kan inte aberopas
som végledning for framtida resultat.



